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1 Inledning

Enligt Finanspolicyn ska regler for kapitalforvaltningen utfardas av
kommunstyrelsen.

2 Tillatna tillgangsslag
Portfoljens medel far placeras i foljande tillgangsslag.

e Rantebarande vérdepapper utgivna i svensk valuta

e Fonder med vardepapper utgivna i Euro, kravet ar att fonden ska vara
valutasakrad.

e Alternativa investeringar

e Likvida medel i svensk valuta

2.1 Fordelning av det totalt placerade kapitalet

Procenttalen nedan anger lagsta respektive hogsta andel, som respektive
tillgangsslag vid varje tidpunkt far utgéra av portfoljens totala

marknadsvérde.

Tillgangsslag, % Lagst Hogst
Svenska rantebérande véardepapper 80 100
Alternativa investeringar 0 10
Likvida medel i svenska kronor 0 10
2.2 Réntebarande vardepapper

For direktdgda rantebarande vardepapper galler limiterna i tabellen nedan.
Procenttalen i tabellen avser andelar av portféljens marknadsvérde.

Emittent- | Emittent/vardepapper Max andel per | Max andel per
kategori emittentkategor | emittent inom
i, % respektive
emittent-

kategori, %

1. Svenska staten eller av svenska staten garanterade

. 100 100
vardepapper

2. Kommuninvest, svenska kommuner och landsting 50 10

3. Vérdepapper utgivna av féretag som &r heldgda av 25 10

I:\SFS\Ekonomi- och verksamhetsstyrning\Regler for kapitalforvaltning.docx

Sida 2 av 6



@ SOLLENTUNA

/ \\

FORFATTNINGSSAMLING

svenska staten eller av svenska kommuner

4. Bostadsfinansieringsinstitut/sakerstallda bostads-
" 80 25
obligationer
5. Vardepapper med rating om lagst A- eller A3 * 25 10

“Rating enligt ratinginstituten Standard & Poor’s, Moody’s eller motsvarande. En
rating ar en bedémning av sannolikheten att den kreditriskvérderade skulden
kommer att aterbetalas inom utsatt tid. Ratingen ar avsedd att ge investerare
information om lantagares kreditvardighet. De vérden for rating, som aterfinns i
kategori 5, motsvarar 6vre delen av definitionen ’Investment grade”.

Den genomsnittliga durationen i den réntebdrande vardepappersportfoljen
ska vara hogst 5 ar

2.3 Alternativa investeringar

Genom att investera i alternativa investeringar med forvantad lag korrelation
till réanteportféljen kan den totala portfoljrisken reduceras. Investeringarna
ska i allt vasentligt leva upp till bestdammelserna i dessa regler. Innan
eventuell investering gors, kravs en noggrann gransknings- och
urvalsprocess. Denna process ska dokumenteras skriftligt och anvandas som
beslutsunderlag. Alla alternativa investeringar inom portfoljen ska
godkdnnas av kommunstyrelsen.

2.4 Likvida medel
Likvida medel definieras som medel pa bankrékning, depakonto samt
dagsinléning. Ovrig tidsbunden inléning hanfors till rantebarande
vardepapper vid berdkning av tillgangsslagens andelar enligt avsnitt
”Limiter for tillgangsslag”.

2.5 Investeringsfonder

Placering far ske i andelar av investeringsfond vars placeringsinriktning i
allt vasentligt 6verensstammer med bestimmelserna i dessa regler och som
star under tillsyn av myndighet eller annat behérigt organ inom EU.

2.6 Derivatinstrument

Derivatinstrument far inte utnyttjas i forvaltningen. Detta galler dock inte da
placering som sker i investeringsfonder som utnyttjar derivatinstrument
inom ramen for sin forvaltning.

2.7 Valutarisk

Placeringar i annan valuta an svenska kronor &r ej tillatet.
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2.8 Etisk hansyn

Forvaltning av kommunens tillgangar ska praglas av etiskt ansvarstagande.
Kommunen ska darfor undvika att placera medel direkt i foéretag som
systematiskt bedriver sin verksamhet i strid mot véletablerade
internationella normer, framférallt FN Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag samt de internationella konventioner
som Sverige har ratificerat. Direkta placeringar ska vidare undvikas i
vardepapper utgivna av foretag med vasentlig del av omsattningen (5%)
fran tillverkning eller forséljning av vapen och krigsmateriel, eller fran
tillverkning av alkohol eller tobaksprodukter.

Kommunen ska stréva efter att dven tillampa de etiska krav som anges ovan
vid indirekta placeringar sasom innehav i investeringsfonder samt
alternativa placeringar.

2.9 Miljohansyn

Kommunen skall undvika placeringar i foretag med sin huvudsakliga
verksamhet som agnar sig at prospektering, exploatering, utvinning eller
produktion av kol, olja, gas, oljesand och annan okonventionell fossil olja.
Detsamma géller for verksamheter som har betydande miljopaverkan, till
exempel utslapp av kemikalier, utarmning av djur och natur, och
verksamheter utan forbattringsarbete. Med huvudsakliga verksamhet menas
mer an 5 % av den rapporterade arsomséattningen.

3 Motpart och limitavvikelser

3.1 Transaktioner
Godkanda motparter vid transaktioner med Portfoljens tillgangar ar:

a) svensk bank, véardepappersinstitut eller annat finansiellt institut som har
Finansinspektionens tillstand att bedriva handel med finansiella
instrument eller valutor

b) utlandska institutioner som har tillstand liknande det som anges i punkt
a) och som star under tillsyn under myndighet eller annat behorigt
organ.

3.2 Forvar

Portféljens tillgangar ska forvaras hos bank eller vardepappersinstitut, som
har Finansinspektionens tillstand att ta emot vardepapper for forvaring.
Andelar i investeringsfonder registreras dock normalt hos fondbolaget, utan
leverans till vardepappersinstitutet.

3.3 Overtradelse av dvergripande limit

Vid berdkning av portféljens véarde och overgripande limit ska dess
tillgangar varderas med ledning av gallande marknadsvarde. Om en
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overgripande limit dverskrids ska tillgangar avyttras i motsvarande man sa
snart det lampligen kan ske, varvid skalig hansyn ska tas till den risk som
overskridandet innebar for portfoljen som helhet. Motsvarande galler om
overgripande limit underskrids, varvid tillgangar anskaffas sa snart det
lampligen kan ske.

Kommunledningskontoret ska rapportera éver- respektive underskridande
till kommunstyrelsen, med beskrivning av orsaken till forandringen samt
forslag till atgard.

Né&r extern forvaltare anlitas ska 6ver- respektive underskridande av limiter
enligt forvaltningsuppdraget rapporteras till kommunstyrelsen med
beskrivning av orsaken till forandringen samt forslag till tgard.

4 Externa forvaltare

4.1 Extern forvaltares behdrighet
Vid extern forvaltning av Portféljens tillgangar galler att:

e foOrvaltaren har Finansinspektionens tillstand att forvalta annans
finansiella instrument,

e sadant uppdrag ska grundas pa skriftligt avtal samt att
o forvaltaren ska ata sig att folja tillampliga delar av dessa regler.

4.2 Urvalskriterier for externa forvaltare

Vid val av férvaltare kommer en samlad bedémning av olika kriterier att
ligga till grund for beslut. Historiska resultat, organisation, arbetssatt och
pris ar exempel pa kriterier som kommer att beaktas.

4.3 Avveckling av forvaltare och fonder

En overgripande samlad bedémning gors om huruvida forvaltare eller fond
ska avvecklas. | en sadan bedémning beaktas historisk prestation samtidigt
som framtida prestation och 6évriga relevanta faktorer uppskattas.

5 Rapportering och utvardering

5.1 Rapporteringens syfte

Rapporteringens syfte &r att informera om Portf6ljens resultat och
exponering i relation till faststallda limiter.

5.2 Rapportering

Kommunstyrelsen ska erhdlla periodiska rapporter éver avkastning och
vardeutvecklingen av portféljen.

Regelbundet ska kommunstyrelsen erhalla rapport om Portfoljens:
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e avkastning,

e procentuella fordelning pa olika tillgangsslag,

e innehav av vardepapper,

e genomsnittliga duration for innehavet av rantebdrande vardepapper,

o eventuella avvikelser fran dessa regler, avvikelsens orsak samt vidtagen
atgard eller forslag till atgard samt

e kostnader forknippade med forvaltningen.

Vid berakning av kapitalets avkastning och limit, ska tillgangarna varderas
med ledning av gallande marknadsvérde.

5.3 Utvardering

Utvardering av forvaltningen sker fortlopande mot det mal som galler for
Portfoljens avkastning i form av forandringen i KPI + 0,5 procentenheter.

6 Definitioner av termer

Investment Grade

Investment grade avser kvaliteten pa ett foretags kredit. FOr att betraktas
som investment grade maste foretaget ha fatt betyget "BBB" eller hogre av
Standard and Poors eller Moodys. Allt under detta "BBB" betyg anses vara
icke-investment grade.

Investment grade motsvaras av medelstor risk till 1agsta risk.

Kreditmarknadsforetag

Foretag som har tillstand av finansinspektionen att bedriva finansiell
verksamhet. t ex bostads-, kommun-, foretags- och jordbruksfinansierade
institut.
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